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Série Andlises Setoriais da TCP Partners

A TCP Partners ¢ uma das principais empresas de M&A e Turnaround do mercado brasileiro. Com
escritério no Brasil - que abrange todos os estados - cobrindo mais de 60 setores da economia.

A TCP possui uma equipe de analise setorial com o objetivo de identificar oportunidades, tendéncias e
desafios para os setores analisados e oferecer aos clientes inteligéncia para as suas decisoes.

As informacdes divulgadas no Estudo do Mercado de Irrigagdo Agricola do Brasil e as suas fontes
referenciadas estao disponiveis para consulta.

Acesse e cadastre-se no site da TCP: www.tcp-partners.com
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Termos e definicoes

Termos utilizados:

° Indicadores

o

PIB - Produto Interno Bruto

o IPCA - Indice de Preco ao Consumidor Amplo

o IGPM - Indice Geral dos Precos do Mercado

o CAGR - Compound Annual Growth Rate / Taxa de Crescimento Anual Composta

o Alavancagem Financeira: Valor total do Ativo dividido pelo Patriménio Liquido. Também conhecido como Financial Leverage.

o P/L - Preco/Lucro: Preco da agao dividido pelo Lucro Liquido por acdo. Também conhecido como P/E ou Price/Earnings.

o EV/EBITDA - Enterprise Value dividido pelo EBITDA: EV ou Enterprise Value é o Valor Total da Empresa, definido como a soma do Market Cap (Valor de
Mercado) com o Valor da Divida Liquida de caixa. EBITDA ou Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization é o Lucro antes de Juros,
Impostos, Depreciacdo e Amortizagao (Lajida).

o Market Cap (R$): Market Capitalization ou Capitalizacdo de Mercado é o valor total das acdes em circulacéo.

o Market Size: Tamanho do mercado é composto pelo nimero total de potenciais compradores de um produto ou servigo dentro de um determinado
mercado e pela receita total que essas vendas podem gerar.

o Coeficiente de Determinagao (R2) - Medida de ajuste de um modelo estatistico linear generalizado, como a regressao linear simples ou multipla, aos
valores observados de uma variavel aleatéria.

° Instituicdes

o ANA - Agéncia Nacional de Aguas e Saneamento Basico

o IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

o EMBRAPA - Empresa Brasileira de Pesquisa Agropecuaria

o ABIMAQ - Associagao Brasileira da Industria de Maquinas e Equipamentos

o Climate Change Knowledge Portal - Portal sobre estudos das mudancas climaticas (em tradugao livre)

o World Bank (Banco Mundial)

o BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social

o Conab - Companhia Nacional de Abastecimentos

o Feis - Unesp - Faculdade de Engenharia da Universidade Estadual Paulista

o USP - Universidade de Sao Paulo

o CEPEA (Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada)

o Prolrriga - Programa de Financiamento a Agricultura Irrigada

o REIDI - Regime Especial de Incentivos para o Desenvolvimento da Infraestrutura


https://pt.wikipedia.org/wiki/Regress%C3%A3o_linear

O setor de irrigacdao é um importante elo da

cadeia produtiva do agronegécio

Conheca a cadeia produtiva

tcp-partners.com



Resumo da analise do mercado de irrigacao

Resumo da analise do mercado de irrigacdo

"Um mercado préspero que minimiza riscos climdticos e potencializa a produtividade do agronegdcio.”

As variacOes climaticas sempre foram motivo de preocupacdo para a atividade agropecuaria, o que certamente favoreceu o
desenvolvimento de tecnologias em diversas areas, desde o desenvolvimento genético de sementes as agtechs, que
medem a umidade em areas cultivaveis. E a industria de irrigagao € um importante pilar para a expansao do agronegocio

em seus varios segmentos, como frutas, hortalicas, graos, pastagens etc. Abaixo alguns exemplos que ressaltam a
importancia da irrigacao para o agronegocio:

Aumento da produtividade da ordem de duas a trés vezes em relagao ao sequeiro;

Elevacao da renda do produtor rural e reducao dos riscos de producao;

Utilizagao do solo durante todo o ano com até trés safras anuais;

Modernizag¢ao dos sistemas produtivos estimulando novas tecnologias e a ampliagao da assisténcia técnica;
Aumento da oferta e da regularidade de alimentos como arroz, feijao, trigo, batata, frutas e verduras;

Maior viabilidade para culturas de valor agregado, criacao de podlos agroindustriais e abertura de novos mercados;
Fortalecimento da estrutura financeira dos produtores e desenvolvimento do mercado de financiamento agricola.

NN

A partir desta analise sobre a importancia da industria da irrigagcao para o agronegocio, decidimos elaborar o research do

mercado de irrigagao brasileiro, evidenciando para investidores, empresas e grupos empresariais as oportunidades de
negdcios e investimentos no setor.



Cadeia produtiva do setor agricola e da irrigacao
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Conheca os principais sistemas de irrigagao agricola

Os métodos de irrigacdo podem ser agrupados de acordo com a forma de aplicagao da dgua. Podemos destacar quatro
métodos principais, lembrando que para cada método existem diferentes sistemas.

Subterranea - A agua € aplicada

abaixo da superficie do solo, N
formando ou controlando o Pivo central
lencol freatico, na regidao em que

pode ser aproveitada pelas

raizes das plantas.

Irrigacdo por superficie - A
agua é disposta na superficie do
solo e seu nivel é controlado

para aproveitamento das
plantas.
Gotejamento
Aspersdo - A agua é aplicada
sob pressdo acima do solo, por
meio de aspersores ou orificios,
na forma de uma chuva artificial
Localizada - ~consiste na

- € o método mais utilizado.
aplicagdo em uma area bastante

limitada, utilizando pequenos
volumes de agua, sob pressao,
com alta frequéncia.

Fonte: Atlas da Irrigagao. Elaboragao e levantamento da TCP Partners.
Consultar no Link: https:./arquivos.ana.gov.br/imprensa/publicacoes/Atlasirrigacao-UsodaAguanaAgriculturalrrigada.pdf



A economia do agronegoécio é um dos

pilares do crescimento do Brasil

Veja a seguir os principais indicadores
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O agronegocio é poténcia econdmica brasileira

O agronegodcio é destaque na economia

O PIB do Agronegoécio vem experimentando um ciclo de crescimento ancorado na produtividade e na dinamica
favoravel dos precos internacionais das commodities.

A area de graos cultivada no Brasil apresentou entre 2006 e 2021 (periodo divulgado pelo IBGE) uma taxa de
crescimento de 2,5% ao ano (CAGR). Conforme os dados do IBGE, a safra de 2020/21 atingiu 69,1 milhdes de hectares
plantados.

Ja a producao de graos teve uma taxa de crescimento ao ano de 50% (CAGR), entre 2006 e 2021. Ainda segundo o
IBGE, a produgdo de graos cultivada no Brasil correspondeu a 253,2 milhdes de toneladas. E ha a previsao de uma
producao de graos de ~333 milhdes de toneladas até 2031, aumento de ~ 80 milhdes de toneladas ou 32% em termos
relativos para os préximos 10 anos.

O incremento de novas areas agricultaveis € uma resposta direta para garantir uma oferta mundial de alimentos a
um prego que amenize o ambiente inflacionario derivado da forte demanda por commodities. Portanto, para
sustentar o crescimento da produc¢ao de graos e outros produtos agricolas, a irrigagao € um elemento fundamental
assim como a genética, defensivos agricolas e fertilizantes.
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Area de graos cultivada no Brasil

Grafico: Area de grios cultivada no Brasil

Em milhées de hectares

CAGR: 2,5%

Fonte: IBGE. Elaboragdo e levantamento da TCP Partners.

Previsdo para
0s proximos
10 anos

Analise:

A drea de graos cultivada no
Brasil apresentou, desde 2006,
uma taxa de crescimento ao ano
de 25% (CAGR). Conforme os
dados do IBGE, a area de graos
cultivada no Brasil em 2021
correspondeu a 69,1 milhdes de
hectares plantados. A previsdo é
que em 2031 o Brasil tera um
aumento desta area atingindo
80,8 milhdes de hectares. O que
representa um acréscimo de 11,7
milhdes de hectares ou 16,6% em
termos relativos para os préoximos
10 anos.
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Producao de graos no Brasil

Grafico: Produgdo de graos no Brasil

Em milhoées de toneladas

Fonte: IBGE. Elaboracao e levantamento da TCP Partners.

Previsao para
0s proximos 10
anos

Andlise:

Desde 2006 a producao de
graos no Brasil apresentou
uma taxa de crescimento ao
ano de 5,0% (CAGR). Segundo
o IBGE, em 2021 a producao
de graos cultivada no Brasil
correspondeu a 253,2 milhdes
de toneladas.

A previsao é que em 2031
tenhamos uma producao de
graos de ~333 milhdes de
toneladas, aumento de ~80
milhdes de toneladas ou 32%
em termos relativos para os
proximos 10 anos.

12



Analise da area cultivada e da produg¢ao de graos no Brasil

Grafico: Variagao da area cultivada e da producdo de graos no Brasil

Variagdo em %

Fonte: IBGE. Elaboragdo e levantamento da TCP Partners.

Andlise:

As variacdes da producao e da area
cultivada no Brasil apresentaram
coeficientes de determinacdo (R?)
entre 0% e ~11%, o que nos leva a
uma hipotese sobre a evolucdo da
producao nao ser determinada pelo
incremento de novas areas, mas por
outros fatores como eventos
climaticos extremos (estiagens,
intensidade das precipitacdes, etc),
uso progressivo de insumo, crises
econdbmicas e aplicacao de novas
tecnologias.

O incremento de novas areas
agricultaveis € uma resposta direta
para garantir uma oferta mundial de
alimentos a um pre¢co que amenize
o ambiente inflacionario derivado da
forte demanda por commodities.

13



Historico de precos da saca de soja, arroz e café

Grafico: preco da saca de soja (R$) Grafico: preco da saca de arroz (R$) Grafico: preco da saca de café (R$)

. \\S’I°
@&

Anadlise:

O prego da saca de soja apresentou uma taxa
de crescimento ao ano de 111% (CAGR). De
2019 a 2022 (fevereiro) houve um aumento no
valor da saca de aproximadamente 120%,
saindo de R$82,20 para R$180,10. Aumento
esse justificado pelo crescimento das
exportacdes, a alta taxa do ddlar nesse
periodo, a forte demanda chinesa e
internacional por farelo e derivados da soja
para atender as industrias de proteina animal
(racdes) e alimentos que utilizam subprodutos
da soja, como o de biscoitos.

Fonte: Conab. Elaboracao e levantamento da TCP Partners.

EmR$ Em R$

Em R$

Anailise:

O preco da saca de arroz apresentou uma
taxa de crescimento ao ano de 69%
(CAGR). De 2019 a 2021 houve um aumento
no valor da saca de arroz de quase 80%,
saindo de R$43,50 para R$77,60, aumento
esse justificado pela pandemia quando o
consumidor aumentou a compra de
alimentos devido ao medo de escassez,
distanciamento social e trabalho remoto.
Porém houve uma queda de quase 20% de
2021 a fevereiro de 2022, justificada pela
diminuicdo do consumo em relagcdo aos
dltimos 2 anos e também a queda das
exportagoes.

cAGR T

Anailise:

O prego da saca de café apresentou uma taxa
de crescimento ao ano de 11% (CAGR). De 2020
a fevereiro de 2022 houve um aumento no
valor da saca de café de mais de 160%, saindo
de R$543,00 para R$1482,30, aumento esse
justificado, segundo o Centro de Estudos
Avangados em Economia Aplicada (Cepea) da
Universidade de S&o Paulo (USP), por uma
combinacao de fatores como: as geadas
intensas que atingiram lavouras de producao
de café no inverno de 2021, como ocorrido no
Sul de Minas Gerais e a seca intensa que
acometeu o Brasil durante o ano, resultando
na crise hidrica que prejudicou o plantio.

14
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As alteracoes nos padroées historicos da
temperatura e chuvas é desafio recorrente
para a sociedade e economia

Veja a andlise da temperatura e

das precipitacées no Brasil
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Os eventos climaticos extremos serao frequentes?

As evidéncias apontam para eventos climaticos extremos recorrentes

E de conhecimento de toda a comunidade nacional e internacional a recorréncia dos eventos climaticos extremos,
principalmente nos Ultimos 25 anos. Ndo pretende-se discutir nesta secao os motivos dos eventos climaticos, pois a
literatura cientifica produziu conteddos inquestionaveis sobre as origens dos eventos. Entretanto, serao analisadas a
temperatura e a precipitagcdo (chuvas) média anual do Brasil desde 1901.

Os dados utilizados sao do Banco Mundial a partir do portal Climate Change Knowledge
(https://climateknowledgeportal.worldbank.org). O Climate Change Knowledge Portal (CCKP) fornece dados globais
sobre clima, vulnerabilidades e impactos histdricos e futuros.

Comparando a temperatura média anual dos primeiros 20 anos da década passada (1901-21 = 24,87°C ) com 20 anos
mais recentes (2000-20 = 25,71°C), temos um aumento de quase 1 grau celsius e uma distribuicao anormal das
precipitagcdes recorrentes.

O aumento da temperatura e a anormalidade das chuvas, evidenciados na analise, sugere que o agronegocio, assim
como toda a economia, devem buscar solucdes que mitiguem os riscos para prevencao de quebras de safras e
inundacdes nas cidades, entre outros riscos.

Portanto, acreditamos que o negdcio de irrigacao sera promissor uma vez que é parte da solucdo de mitigacdo de
riscos e devera atrair investidores, produtores, governos e demais agentes que atuam no agronegaocio.

16
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Nos ultimos 20 anos a temperatura média anual do Brasil se elevou

Grafico: Temperatura média anual do Brasil

Em °C

Aumento
acelerado da
temperatura

Desvio
Padréo

Fonte: Banco Mundial. Elaboragao e levantamento da TCP Partners.
Consultar o link: https:/climateknowledgeportalworldbank.org/country/brazil/climate-data-historical

Andlise:

O Climate Change Knowledge Portal
(CCKP) do Banco Mundial concentra
informacdes desde 1901 de diversos
paises, inclusive o Brasil. Considerando a
amostra desde 1901 é possivel identificar
qgue as temperaturas médias anuais no
Brasil aumentaram de forma acelerada
desde 2000.

Nos primeiros vinte anos da série
historica, 1901-21, a média foi de 24,87°C,
enquanto nos Jdltimos vinte anos,
2000-20, foi de 25,71°C, alta de ~ 1°C. O
aumento da temperatura conforme
inUmeros estudos da literatura climatica
apontam para alteracdes nos sistemas
fisicos e bioldgicos da Terra que
impactam em atividades fundamentais
como a agricultura.

17



As mudancas nas precipitacdes foram intensas nos ultimos 20 anos

Grafico: Precipitacdao média anual do Brasil

Em milimetro anual

Fonte: Banco Mundial. Elaborag&o e levantamento da TCP Partners.
Consultar o link: https./climateknowledgeportal.worldbank.org/country/brazil/climate-data-historical

_____\',____,

A

Desvio
Padrédo

Analise:
O Brasil vem  experimentando
recorrentes anormalidades nas

precipitacbes meédias anuais. Desde
2000 foram identificados onze
eventos de precipitagcdes anormais.
Consideramos  anormalidades  as
precipitacbes médias anuais distantes
da média, cujo o Desvio Padrao
apurado é de 70,7mm.

A combinacdo do aumento da
temperatura, conforme analisado no
slide anterior, com a recorréncia das
anormalidades das precipitagdes
impulsiona os negdcios no setor de
irrigagdo devido a necessidade de
minimizar as perdas e alocar melhor
OS recursos.
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A producao de graos tem relagcao direta com as precipitagoes

Grafico: Producao de graos e precipitacdo média anual do Brasil

Em %

Fonte: IBGE. Elaboracéo e levantamento da TCP Partners.

Andlise:

A producao de graos no Brasil
depende dos ciclos anuais das
precipitacdes e quando ha qualquer
alteracao nos mesmo, os impactos sao
percebidos na produtividade.

Por ser um pais continental, o Brasil
possui  regimes de precipitagdes
regionais que diferem uns dos outros
principalmente nos periodos de La
Nifia e El Nifo.

Um bom exemplo para justificar esta
hipdotese € a andlise da producao
(Safra) de 2017, em que o Brasil
reportou um forte crescimento da
producao de grdos ao mesmo tempo
em que foi beneficiado por uma
precipitagdo média anual crescente.
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O mercado de irrigagcao é um dos mais
promissores do mundo

Veja os numeros e projecées do

mercado de irrigacdo
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O setor da irrigagao € um dos mais promissores do agronegocio

Os negécios do mercado de irrigacdao sdo promissores devido a demanda potencial do agronegécio e protecdo

contra os eventos climaticos extremos

A agricultura irrigada no Brasil apresentou desde 2006 uma taxa de crescimento ao ano de 4,7% (CAGR). Conforme os

dados do IBGE, em 2021 a area irrigada no Brasil correspondeu a 8,2 milhdes de hectares.

A previsdo é que tenhamos até 2040 um aumento de area de cultivo irrigada para 12,4 milhdes de hectares. Ou seja,

um acréscimo de 4,2 milhdes de hectares ou ~ 50% em termos relativos para os proximos 20 anos.

A regiao Sudeste concentra a maior participacao no percentual de area irrigada no Brasil, com 39,8%, seguida pelo Sul
com 25%, enquanto o Norte representa apenas 5,5%. E importante mensurar o percentual de area irrigada de cada
regidao pois através da irrigacao € possivel ter uma maior produtividade, de 2 a 3 vezes em relagcao a areas nao

irrigadas, além da utilizagcao do solo durante todo o ano com até trés safras anuais.

O Brasil possui um total de 8,2 milhdes de hectares de areas irrigadas, dos quais a cana-de-acucar fertirrigada
representa 2,9 milhdes de hectares ou 35,4% em relacao ao total, seguido pelas demais culturas em pivos centrais

(arroz, cana, café etc) com 1,4 milhdes de hectares ou 17,6% em relacao ao total.

21



Mercado global de equipamentos e maquinas de irrigagao

Grafico: Market size global de maquinas de irrigacao

Em bilhées de ddlares.

CAGR de
9,5% entre
2020/21. Y

Fonte: Research and Markets. Elaboracao e levantamento da TCP Partners.

Analise:

De acordo com a Research & Markets, o
mercado global de maquinas e equipamentos
para irrigacdo foi estimado em US$3,9 bilhdes
em 2020 e a previsdo para 2026 é de US$6,6
bilhdes, representando um crescimento médio
anual de 9,5% (CAGR). Importante ressaltar que
o estudo nao englobou segmentos como
microaspersao.

No levantamento, a Research & Markets
apontou que fatores como subsidios e politicas
governamentais, inovagdes tecnoldgicas e uma
crescente preocupacdo com a escassez de dgua
sao 0s impulsionadores do crescimento do
mercado. Além disso, prevé-se que o mercado
de maquinas de irrigagao cresca com O
aumento da escassez de sistemas naturais de
irrigacao e o aumento da demanda por
produtividade das culturas.
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Mercado global de microirrigagao

Grafico: Market size global de microirrigacdo

Em bilhées de ddlares.

CAGCR de
9,3% entre
2020/21.

Fonte: MarketsandMarkets Research. Elaboragao e levantamento da TCP Partners.

Andlise:

O mercado global de sistemas de
microirrigacdo foi estimado em US $ 97
bilhdes em 2021 e deve atingir um valor de
US$ 15,1 bilhdes até 2026, crescendo a uma
taxa (CAGR) de 9,3% durante a previsao do
periodo.

Fatores como a maior exigéncia de
rendimento de areas limitadas, rapido
crescimento na producao de vegetais em
estufa e aumento no uso de inteligéncia
artificial em sistemas de microirrigagdao sao
alguns dos elementos que impulsionam o
crescimento do mercado.

Ao longo dos anos, investimentos
substanciais sdo feitos por players globais no
desenvolvimento de praticas agricolas
modernas devido aos maiores retornos sobre
o investimento.
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Agricultura irrigada no Brasil ird experimentar forte crescimento

Grafico: Agricultura irrigada no Brasil

Em milhées de hectares

Fonte: IBGE. Atlas da Irrigagao. Elaboragao e levantamento da TCP Partners.

Previsdao

__________

Andlise:

A agricultura irrigada no Brasil,
apresentou desde 2006 uma taxa de
crescimento ao ano de 4,7% (CAGR).

Conforme os dados do IBGE, em 2021
a area irrigada no Brasil correspondeu
a 8,2 milhdes de hectares.

A previsao é que tenhamos até 2040
um aumento da area de cultivo
irrigada que chegard a 12,4 milhdes de
hectares. Ou seja, um acréscimo de
4.2 milhdes de hectares ou ~ 50% em
termos relativos para os préximos 20
anos.
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Area irrigada estimada por regido do Brasil

Grafico: Area irrigada por regido do Brasil em 2017 (%)

Em %

Representa ~65%
da area irrigada

___________________

Fonte: IBGE. Elaboracdo e levantamento da TCP Partners.

Analise:

A regidao Sudeste concentra a maior
participagcdo no percentual de area
irrigada no Brasil, com 39,8%, seguida
pela regiao Sul com 25%, enquanto o
Norte representa apenas 5,5%.

E importante mensurar o percentual
de area irrigada de cada regiao, pois a
partir da irrigagao é possivel ter uma
maior produtividade, de 2 a 3 vezes
em relacao a areas nao irrigadas, além
da utilizagao do solo durante todo o
ano com até trés safras anuais.
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Area irrigada por tipo de sistema de irrigacdo e cultura

Grafico: Area irrigada por tipo de sistema de irrigacdo e cultura (Mha)

Em milhées de hectares

17,6%

9,1% 5,5%

15,9%

Fonte: IBGE. Elaboragdo e levantamento da TCP Partners.

100%
35,4% °
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Analise:

O Brasil possui um total de 8.2
milhdées de hectares de areas
irrigadas, dos quais a cana-de-agucar
fertirrigada representa 2,9 milhdes de
hectares ou 35,4% em relacao ao total,
seguido pelas demais culturas em
pivds centrais (arroz, cana, café etc)
com 1,4 milhdes de hectares ou 17,6%
em relagao ao total.
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O mercado de irrigacao é altamente
competitivo, composto de empresas de
irrigacao nacionais e internacionais

Conhecas as empresas que atuam direta ou
indiretamente no setor
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Quais sao as empresas do mercado de irrigacao?

O mercado brasileiro de irrigagdao possui um nimero relevante de empresas de capital

nacional e internacional.

e As regides Sul e Sudeste concentram mais de 90% dos fabricantes de materiais para irrigagdao e vém

experimentando forte crescimento.

° Considerando-se a pesquisa do mercado brasileiro como um todo, podemos identificar um numero
relevante de empresas de pequeno e médio porte. Porém, a dominancia ainda é das multinacionais de

capital aberto.

° Tendo como base as empresas de capital aberto listada na NYSE e outras bolsas de valores, apuramos a
mediana da Margem EBITDA de 2021 que atingiu ~13,4%. Também foi possivel apurar pelo método

EV/EBITDA o valuation das empresas através da mediana que atingiu 16,4x.

28



Empresas que atuam direta ou indiretamente no setor

O W N0 AN WN — B

L T ™ e B S G |
0 3 0 0 W N = O

Fonte

Empresa

Acqua controll
Agroclique

Atlantis

Bauer

Betta Hidroturbinas
Bombas Andrade
Campezza

Central de irrigagao
Falker

Fockink

Geartec Bombas
Germek

Herbicat
Hydropoint

Imbil

Irrgaglobal
Irrifrance

Irrigabras

Pais
Brasil
Brasil

Turquia
Noruega
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil

USA
Brasil
Brasil

Franca

Brasil

Capital aberto
Nao

Nao

Site

www.acguacontroll.com.br

www.agrocligue.com.br

www.atlantis.com.tr

www.bauer-br.com

www.bettahidroturbinas.com.br

www.bombasandrade.com.br

www.campezza.com.br

centralirrigacao.com.br

www.falker.com.br

www.fockink.ind.br

www.geartec.com.br

http:.www.germek.com.br

www.herbicat.com.br

www.hydropoint.com

www.imbil.com.br

irrigaglobal.combr

www.irrifrance.com

www.irrigabras.com.br

: ABIMAQ. Elaboragao e levantamento da TCP Partners.

8

—_————

19

20
21

22
23
24
25
26
27
28
29
30
31

22
33
34
35
36
37

Irrigaqui
Irrigaterra
Krebs

Lindsay
Mahindra EPC
Mec-Rul
Naandanjain
Nelson Irrigation
Netafim (Orbia)
Rain Bird
Regatec

Rivulis
Senninger
Sistemaq
Thermoval
Tigre

Toro Company
Valley

Vertical Garden

Brasil
Brasil
Brasil
USA
india
Brasil
india
USA
México
USA
Brasil
Israel
USA
Brasil
Brasil
Brasil
USA
USA

Brasil

Nao
Nao
Nao
Sim
Sim
Nao

Nao

Nao

www.irrigagui.com.br

www.irrigaterra.com.br

krebs.com.br

www.lindsay.commeapt

www.epcmahindra.com

www.mec-rul.com.br

naandanjain.com.br
www.nelsonirrigation.com

www.netafim.com.br

www.rainbird.com.br

www.regatec.com.br
pt.rivulis.com
www.senninger.compt
sistemag.com.br
http:www.termoval.com.br

www.tigre.com.br
www.thetorocompany.com

www.valleyirrigation.com.br

www.verticalgarden.com.br
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. . . o 83
Valuation das empresas de irrigagao

Analise:

Com base nas informacgdes das empresas de irrigagao listadas
na Bolsa - todas internacionais - foi possivel calcular
indicadores financeiros e operacionais importantes para
determinar comparativos de valuation. A mediana da
margem EBITDA foi de 13,4% e a mediana dos multiplos
EV/EBITDA foi de 16,38x e o EV/Revenue 2,01x.

Fonte: Companhias, Tradingview. Elaboragao e levantamento da TCP Partners.
(*) Data das informacdes coletadas: 11/03/2022.
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As tendéncias do mercado de irrigagao
sugerem crescimento acelerado

Conheca os detalhes das principais tendéncias
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Tendéncias do mercado de irrigacao

As novas tecnologias de irrigagdo que buscam elevar a produtividade e a preocupacao com os impactos das mudancas

climaticas sao os principais norteadores das tendéncias do setor de irrigagao.

1. Aumento da aplicacao de tecnologia: as pesquisas cientificas contribuem de maneira significativa para os avangos tecnolégicos
aplicados a agricultura irrigada. Com o objetivo de fornecer a planta a quantidade correta de dgua para o desempenho do seu
melhor potencial produtivo, os equipamentos evoluiram de forma que a aplicagao da irrigacao propicie uma maior eficiéncia em

termos de agua, equipamentos e energia.

2. O investimento em maguinas e equipamentos demonstra o desejo pela eficiéncia: o sistema de irrigagao baseado no pivd central

alcanca a eficiéncia de 85% até 95%, se bem manejado. E um indice realista e ao alcance do agricultor.

3. Irrigacao vertical: o jardim vertical € uma inovacgao bastante utilizada em arquiteturas, seja de areas externas — como fachadas
verdes — quanto areas internas — como varandas. Esta seria ndo s6 uma 6tima solugao para cultivos de plantas, mas de

ornamentacgdo de espacos variados da casa.

4, Programa Prolrriga € o Programa de Financiamento a Agricultura Irrigada e ao Cultivo Protegido: a partir de uma taxa subsidiada o

BNDES procura fomentar o aumento da irrigagao no Brasil.

5. Agricultura regenerativa: a escassez de recursos do campo faz surgir um modelo com melhor aproveitamento e preservag¢ao dos

recursos naturais. As tematicas envolvidas vao do solo, agua, biodiversidade, carbono até aspectos socioeconémicos.
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Andlise dos drivers, das oportunidades e
desafios do mercado de irrigacao estao
atraindo investidores

Veja a seguir os detalhes
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Vetores que influenciam a aquisicao de irrigacao (todas modalidades)

Incentivo fiscal, produtividade, crédito e demanda por commodities sdo os principais determinantes dos investimentos em
irrigacao:

° REIDI Irrigacdo (Regime Especial de Incentivos para o Desenvolvimento da Infraestrutura): € um instrumento de incentivo
fiscal para investimentos privados em infraestrutura de irrigacdo. Tem o objetivo de aumentar a area irrigada em todo o pais.
Esse regime especial suspende a exigéncia da contribuicao para o PIS/PASEP (1,65%) e COFINS (7,6%), reduzindo em até 9,25% os
custos para a execucgao do projeto de irrigagao. O REIDI Irrigagao pode ser usado para novos projetos de irrigagao e para
projetos de ampliacdo e/fou modernizacdo de infraestruturas de irrigacéo jé existentes, ndo importando o tamanho da éarea
irrigada.

° Projeto de Lei 2636/21: Institui linha de crédito rural para o investimento em sistemas de irrigacdo e para construcéo e
modernizagao de armazéns. Os empréstimos serao destinados a produtores rurais com propriedades de até 500 hectares e
voltados para projetos de implantacado, ampliacdo e reforma de infraestrutura de captacao, armazenamento e distribuicdo de
agua, incluindo aquisi¢ao e instalacao de reservatorios, infraestrutura elétrica e equipamentos para a irrigagao; e construgao de
silos, ampliagdo e construcao de armazéns destinados a guarda de graos, frutas, tubérculos, bulbos, hortalicas e fibras. O prazo
para pagamento sera de 15 anos, com 3 anos de caréncia. A taxa de juros podera ser pré-fixada em até 3% ao ano ou pos-fixada
por parte fixa de até -1,33% ao ano, acrescida do Fator de Ajuste Monetario (FAM).

° Preco das commodities: O aumento do preco das commodities no mercado internacional em conjunto com a alta do ddlar
aliado a desvalorizagdo do Real, faz com que o produtor aumente os investimentos em tecnologia visando um lucro maior

através das exportacgdes.

° Mudancas climaticas: buscando reduzir e mitigar riscos derivados das mudancas climaticas os produtores tém investido cada
vez mais nas técnicas de irrigagao.

Fonte: Governo Federal, Agéncia Camara de Noticias e o Presente Rural 34



Internet das coisas (loT) vai atrair investimentos em Irrigacao

Os produtores rurais estao se profissionalizando rapidamente. Veja o nosso levantamento:

Através da utilizacdo de tecnologias como drones e satélites, o produtor é capaz de gerenciar de forma inteligente a
utilizagdo da agua, a partir de dados coletados sobre o solo, clima e as condi¢gdes de cultivo.

Com os sistemas de telemetria é possivel monitorar remotamente a irrigagcao da sua propriedade, controlando os
sistemas, como o pivd, sem a necessidade de deslocamento até o local. Além disso, os sistemas também coletam
dados, geram relatdrios de desempenho, monitoram aguas subterraneas e detectam vazamentos em tubulagdes e
equipamentos.

Com a agricultura digital, as agcdes tém acontecido com mais rapidez, tudo com acesso na palma da mao, através do
celular, tablet ou computador. Implementar e monitorar a irrigacao esta cada vez mais acessivel ao produtor.

Nota: Internet das
coisas ou Internet of
things (loT) consiste na
fusdo do “mundo real”
com o “mundo digital’,
fazendo com que o
individuo possa estar
em constante
comunicag¢do e
interagdo, seja com
outras pessoas ou
objetos.

Fonte: EMBRAPA. Elaboragao e levantamento da TCP Partners.
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Oportunidades do mercado de irrigacao

O Brasil tem capacidade de incrementar em 67,1% a sua area irrigada. Veja algumas oportunidades:
1. Potencial para crescimento de areas de cultivo irrigadas: De acordo com a Agéncia Nacional de Aguas (Ana), atualmente
no Brasil 8,2 milhdes de hectares estao equipados para irrigagcao. No entanto, o pais tem potencial efetivo para irrigacao
de mais de 13,7 milhdes de hectares.

2. Projecdo de crescimento de 250 mil/ha ao ano até 2040.

3. O numero de empresas nacionais com diversificacao de maquinas, equipamentos e servicos pode estimular operagcdes

de M&A com potencial de criagdo de um grande player nacional.

4, Servigcos de manutencao de pivos central e de monitoramento hidroldgico sao mercados acessorios que podem atrair

Nnovos Negocios e investimentos.
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Principais desafios do mercado de irrigacao

Inseguranca juridica ambiental e escalabilidade do acesso sido os principais desafios.

—

Entre os maiores desafios estdao a preservacdo da agua.

o Tracar politicas publicas para uma gestdo eficiente da disponibilidade e da demanda por agua.

Energia elétrica
o A tarifacdo do consumo de energia elétrica na irrigagcdo depende de inUmeros fatores, sendo

consumo e demanda os mais relevantes, regidos por resolucbes da agéncia reguladora.

Desburocratizar o licenciamento ambiental e a outorga.

o Avancar com o Plano Nacional de Recursos Hidricos e o Plano Nacional de Irrigacao.

Fortalecer a Assisténcia Técnica e Gerencial (ATeG) dos sistemas de irrigacdo.

Incentivar a meteorologia de precisao para dar seguranca para a plantacao e para o produtor.

o Conhecer e ser capaz de prever com mais eficacia as probabilidades de chuvas e geadas.
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Visao dos potenciais impactos ambientais da irrigacao

Quais sdo os principais impactos ambientais da irrigacdo? Veja a lista que elaboramos:

° Modificacao do meio ambiente: Alteracao da fauna e da flora regional em decorréncia da drenagem de grandes
areas continuas e seu cultivo intensivo.

e  Salinizagdo do solo: Grande parte das areas irrigadas mundiais sofrem com os efeitos da salinizagao do solo -
quando os sais provenientes da dgua de irrigacdo e/ou do lencol fredtico se estabelecem préximo a superficie do
solo, afetando a germinacao, a densidade e o desenvolvimento vegetativo das culturas, reduzindo suas
produtividades.

° Contaminacgao dos recursos hidricos : O excesso de agua aplicada na irrigacao que nao é evapotranspirada pelas
culturas retorna aos rios e cérregos por meio do escoamento superficial ou desloca-se para os depdsitos
subterraneos, arrastando consigo sais insolUveis, fertilizantes, residuos de defensivos agricola etc.

° Disponibilidade hidrica: Implementagao de varios projetos de irrigagao sem a prévia quantificacao do volume de
agua disponivel, ocasionando em falta de dgua para as areas situadas a jusante.

e Consumo elevado de energia elétrica: Dentre todas as atividades agricolas, a irrigagdo é a que mais consome
energia elétrica. Considerando que as principais fontes de energia sao o petréleo e as hidroelétricas, ambas fontes
com significativo impacto ambiental, o consumo de energia torna-se cada vez mais limitante, demandando
prioridades e uma maxima eficiéncia na sua utilizagao.

Fonte: Feis - Unesp Elaboragao e levantamento da TCP Partners..


https://www2.feis.unesp.br/irrigacao/imagens/winotec_2008/winotec2008_palestras/Impacto_ambiental_da_irrigacao_no_Brasil_Salassier_Bernardo_winotec2008.pdf

tcp-partners.com

Insight TCP: Estresse hidrico e o
impacto no PIB do Agronegocio
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Os impactos dos eventos extremos climaticos no PIB do agronegdcio

Grafico: PIB do agronegécio

~So _— ~So _— ’
- Crise internacional; - Crise hidrica nas
- Seca no Sul; principais regiées do
- Inundacgdées no Nordeste. Brasil.

Fonte: IBGE. Elaboracdo e levantamento da TCP Partners.

- Crise hidrica nas
principais regidées do Brasil;
- Crise econémica.

- Crise hidrica
nas principais
regides do
Brasil.

Andlise:

O PIB do agronegdcio possui um histérico de volatilidades
que pode ser explicado pela variacdo dos precos das
commodities (graos, proteina etc) e pelos eventos
climaticos extremos, causando altas e baixas conforme o
grafico ao lado.

Conforme a reta da tendéncia do grafico do PIB do
Agronegécio, o setor vem experimentando um ciclo de
crescimento ancorado na produtividade e na dinamica
favoravel dos precos internacionais das commodities.

A série histérica divulgada pelo IBGE revelou que desde
2006 o PIB Agro teve quatro quedas, as quais foram
influenciadas pelos eventos climaticos (destaque em
vermelho no grafico).

Entretanto, os eventos climaticos da série anual pesquisada
evidenciaram que o PIB do Agro foi impactado por quatro
eventos extremos, todos estes com relagdo ao estresse
hidrico.

Entdo como os produtores podem mitigar ou se proteger
dos eventos extremos sabendo que as agdes mundiais para
enfrentamento das mudancgas climaticas sdao de longo
prazo? A equipe da TCP ndo tem a resposta completa, mas
sugere que os produtores agricolas irdo recorrer cada vez
mais as tecnologias de irrigacao e a genética.

40



tcp-partners.com

Obrigado.

Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1726 - Cj 152
Cep: 04543-000, Brasil
+55 11 3062-8634 / +55 11 3045-1359

contato@tcp-partners.com

M



