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Qual o objetivo do levantamento das transacdes do setor?

Importante!
Muitos empresas, principalmente familiares, ndo conseguem “enxergar”a légica nos movimentos dos

concorrentes do seu negdcio, pois, Nha maioria das vezes, estao envolvidos diretamente com a operacgcao ou
com problemas sucessorios.

Estudo de Caso do Setor de Nutricdo Animal

e O Brasil tem uma das maiores populacdes de animais! do mundo (2019):

O O O O

O

Rebanho bovino ~238 milhbes;
Caes ~55 milhoes;

Gatos ~25 milhbées;

Peixes ~ 19 milhoes;

Passaros ~40 milhées.

Estes animais precisam de alimentos e medicamentos em escala crescente;

O setor esta se profissionalizando devido ao rapido crescimento do consumo;
Empresas e fundos de investimentos observaram oportunidade de negdcios;
Nos ultimos 5 anos iniciou-se um processo de consolidacao e desenvolvimento de players nacionais.

Nota:

(1) Rebanho bovino comercial; Animais domésticos.
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O Brasil tem uma das maiores populacdes de animais do mundo V@ TCP Partners
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Rebanho bovino brasileiro
Em milhdes de cabecas

2000 2019e’

Fonte: USDA, IBGE. Elaboragdo da TCP Partners
(1) estimativa
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Populacao de pets no Brasil
Em milhdes de cabecas
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40 milhses '

/ ’ Gatos
Outrost 247 milhées
/ 2,4 milhdes
Peixes .
ornamentais
19,4 milhées
' Répteis e Médi
Cresorlnznto Caes | Gatos | Peixes | Aves | Pequenos Geeralla
aumuace 1 17% [3,0% | 15% | 05% | Mamiferos | 7
2018-2019 4,0% 7%

Fonte: ABINPET.



Track records - transacdes do mercado entre 2019 e 2021

~

O setor de nutricao ¢

1. Viand JSC >> Neovia (100%)
12 2. DSM >> Nenter & Co (75%).
3. ADM >> Planta Neovia (100%)
4. AB Agri >> Michel Pasze (100%)
5. De Heus >> D-Mix
6. Granovit >> MBO (Aurelius)
7. Alltech >> Guabi (49%)
8. DSM >> Amyris (100%)
9. Vilofoss >> Piensos Compuestos (100%)
10. Wenger Feeds >>John JH F e L&K Mills
1. ForFarmers >> Bowerings (100%)
12. Pilmico >> Gold Coin (25%)

13. Premix >> Paraiso (100%)

14. Phibro Animal >> Osprey Bio (100%)
15. Fane Valley >> Smyths Daleside (100%)
16. Caste Aliment >> Galibert (100%)

17. Denkavit >> Grober Nutrition (100%)
18. Esseco >> Addcon (100%)

19. Royal Agrifirm >> Quartes (100%)

20. Nutreco >> ANH (100%)

21. Shur-Gain >> Yantzi Feed & Seed

22. Pestell >> Premier (100%)

23. Cinven >> Barentz

24. De Heus >> Evialis Galicia (100%)

25. Paine Schwartz >> Warburton (100%)
26. Riverside >> BioActives (100%)

2° Sem 2019

1° Sem 2019
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dos que mais tiveram transagcées no mundo desde 2019.

Foram mais de 45 transacoes.

1. Dane Creek >> Tollden Farms (100%)

2. Arvesta >> Palital (30%)

3. Caixa Capital >> MealFood (100%)

4. De Heus >> Neovia Indonesia (100%)
5.Innovad >> Eco Treasures (100%)

6. FirstFarms >> AISM Srl (100%)

7. De Heus >> Piensos Muga (100%)

8. Biomin >> Vinfeed (100%)

9. Darling >> EnviroFlight (100%)

10. Pestell Nutrition >> Origination O2D (100%)
1. MBO Valorex (100%)

12. Rabo Corporate >> Protix BV (100%)

13. De Heus >> Cerrado Nutri¢do (100%)

14. KPTL >> Gestao Agropecuaria

15. Aquafeed >> Aquafeed Nutricdo Animal
(28,54%)

2° Sem 2020

1° Sem 2020
N

1. Primato >> Pecpar Nutrigao Animal
(100%)

2.Solum | FIP >> PrimaSea (13%)

3. lhara >> Agroseiva, Tecnologia Agricola
(100%)

4. lhara >> JK Investimentos e
Participagdes, LC&T Participagdes. (100%)
5. Balance >> Affinity Brasil, Paraguassu
Participagdes (100%)

6. Trouw empresa subsidiaria da Nutreco
>> BIGSAL

1° Sem 2021

2019

Fonte: Feedinfo News Service, TTR. Elaboragédo da TCP Partners.

2020

2021



I Multiplos das transacdes de mercado do setor de nutricao

Quanto vale a minha empresa?

Muiltiplos das transacoes
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Fonte: TTR, Empresas e Midias. Elaboragdo da TCP Partners
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As transacoes de M&As
do setor de nutricao
apresentam
consideravel dispersao
entre as margens
EBITDAS pesquisadas -
a mediana foi de
10,3% - enquanto a
mediana dos multiplos
foi de 10,6x o EBITDA.
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