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I Queda do consumo nos restaurantes foi compensado em casa " &Zgjﬂjﬁj

Em 2020 a pandemia desviou o consumo em restaurantes para os supermercados:
segundo a Abimapi o consumo de pdes industrializados, massas e biscoitos cresceu 15%.

Refletindo os baixos estoques e o ddlar alto, os precos domeésticos do trigo dispararam,
pressionando as margens dos moinhos: segundo CEPEA o preco da tonelada de trigo teve
alta de 35,4% (2019/20).

Nesse cendrio, os moinhos estdo registrando incremento de receita, porém com
margens mais apertadas.

tcp-partners.com



Demanda e estoques ajustados manterdo precos elevados "a&igjﬂjﬁj

Nos proximos 3 anos os moinhos deverao contar com boa oferta de trigo nacional e trigo
argentino, salvo problemas climaticos que possam afetar as lavouras.

O cenario aponta que a relagcao estoque consumo global e doméstica mais ajustada devera
manter os precos do cereal em patamares elevados. Isso combinado ao cambio em nivel
depreciado devera sustentar os precos da farinha de trigo.

A combinacao de precos sustentados e consumo crescente Nnos permite tracar um cenario de
crescimento médio anual de 6,6% para a receita nominal dos moinhos.

Embora o segmento apresenta incremento de receita, as margens serao mais apertadas por
conta do elevado custo da matéria prima.

tcp-partners.com



Receita dos restaurantes versus vendas nos supermercados ;vagzp Partners

BTG Global Advisory

Grafico O1: Receitas dos restaurantes e supermercados

20T11=100 ari
Comentarios:
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preliminar da Abimapi aponta que
durante a pandemia o consumo de

0 pdes industrializados, massas e

@ Vendas dos Restaurantes @ Vendas dos supermercados

Fonte: ABRAS, IBGE e ABIMAPI. Elaboragao da TCP Partners.
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Riscos podem comprometer a situacdo financeira dos moinhos "a&igjﬂjﬁj

v Risco econémico:
m Cambio devera continuar desvalorizado, impactando em custos elevados com a
aquisicao do trigo e nas margens dos moinhos.
m  ApoOs a total reabertura das atividades de lazer, o consumidor podera voltar a substituir
parte da alimentac¢ao no domicilio para alimentacao fora do domicilio (restaurantes), o

gue podera impactar no consumo de massas, bolos, paes e biscoitos.

v/ Risco climatico: atencdo as variacdes climaticas que podem afetar a oferta de trigo para os

mMoinhos e por consequéncia elevar os custos com a matéria prima.

tcp-partners.com 7



Oportunidades

é%\g Diversificacao de negodcios

AU 4 Fabricagdo de massas, pdes, bolos e biscoitos

Q). Fusbes & Aquisi¢des

o 6 o Expansdo regional

Reestruturacao Financeira

&ﬁa Governancga Corporativa
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O segmento de moinhos é uma industria de baixa
tecnologia, esta exposta a risco cambial e variacdes
de precos internacionais de insumos.

Ha atuacao de empresas familiares de médio porte
Nnao verticalizadas na cadeia produtiva.

No periodo recente o setor enfrentou aperto de
margens e as empresas com dividas em ddlar podem
ter registrado elevacao do endividamento.

Essas caracteristicas abrem oportunidades no setor
para implantacao de estratégias de diversificacao de
negocios, adogcao de governancga corporativa e
reestruturacao financeira.
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A importancia dos moinhos
na producao de alimentos
derivados de trigo
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A receita dos moinhos € resiliente e mantera crescimento ?aécp Partners

BTG Global Advisory

Grafico 2: Receita' operacional liquida da industria de moagem de trigo Comentarios:

Em milhdes de reais . ) )
A receita nominal dos moinhos

150 . .
registrou incremento relevante em 2019
e 2020, refletindo a forte alta de precos
125 da farinha de trigo. O consumo
também cresceu, porém em menor
intensidade do que os precos.
100
De 2021 em diante a receita dos
moinhos devera registrar um
75 incremento médio anual de 6,6%, como
72.1 resultado de uma expansao media de
& 14% do consumo (projecao USDA
Baseline Data) combinada a uma
elevacao média de 2,0% dos precos do
25 trigo (projecao FAO-OCDE).

2018 2019 2020e 2021e 2022e 2023e 2024e 2025e

Fonte: PIA-IBGE , FAO-OCDE, Bradesco (cambio), USDA Baseline Data. Elaboracao da TCP Partners.

(1) A receita dos moinhos até 2018 é fonte PIA-IBGE (Pesquisa Industrial Anual). A partir de 2019 é estimativa construida da seguinte forma:

2018 e 2019: prego da farinha de trigo (Fonte: Sinditrigo) x consumo de trigo (Fonte: USDA) = receita estimada. A variagao % da receita estimada foi aplicada sobre
a receita de 2018 da PIA-IBGE. 2020 até 2025: preco do trigo (projegcao FAO-OCDE) convertido para reais com o cambio médio do ano (projegcao Bradesco) x
consumo de trigo (projecao USDA Baseline Data) = receita estimada. A variagcao % da receita estimada foi aplicada sobre a receita de 2019-2025. Valores
corrigidos pelo IPCA-IBGE.

(2) CAGR = taxa de crescimento médio anual

tcp-partners.com 10



I O trigo € 0 2° no ranking da produ¢ao mundial de cereais ??gp Partners

BTG Global Advisory

O trigo € um cereal que contém carboidratos, proteinas e fibras.
Se destaca como 0 2° na escala de producao mundial de cereais.
Produg¢ao mundial (mil toneladas)

- Milho: 1.134.050

~ Trigo: 773.435 v”
~> Arroz: 504.020
~ Cevada: 157.360 4

—> Aveia: 25.470

A partir de blends, a indUstria moageira produz farinhas e misturas para diversos produtos finais do
complexo agroindustrial.

Por suas caracteristicas e pela larga escala de producao mundial, o trigo ndao tem nenhum outro
produto que o substitua integralmente na fabricacdo de massas, paes e biscoitos.

tcp-partners.com Fonte: USDA. Elaboragado da TCP Partners 11
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Anadlise da oferta e demanda da cadeia produtiva do trigo

Comentarios:

A producao nacional de
trigo é suficiente para
suprir pouco menos da
metade consumida
internamente.

Nesse sentido, o 88%
movimento do preco
internacional do cereal e
o cambio influenciam
Nnos precos domeésticos
da farinha e dos
derivados.

tep-partners.com Fonte: ABITRIGO e CONAB - 2019 12



Cadeia produtiva da indUstria de moinhos de trigo v?{;gggfgggg
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Estrutura dos moinhos de trigo brasileiros i‘?&cp Partners

BTG Global Advisory

Grafico 03: Tipos de moinho no Brasil Grafico 04: Cadeia produtiva da farinha de trigo
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Comentarios:

° A indUstria de farinha de trigo (moinhos) responde por 22,4% do complexo agroindustrial triticola.

° No segmento atuam cooperativas e moinhos, que respondem por 81% das empresas do setor. O sistema
cooperativista tem forte presenca no Parana.

e As empresas maiores geralmente sdo verticalizadas, produzem farinha de trigo, massas alimenticias, paes e bolos
industrializados, biscoitos e portanto agregam valor ao produto.

tcp-partners.com Fonte: ABITRIGO. Elaboracao da TCP Partners. 14



Ranking dos principais moinhos S‘?gip Partners

BTG Global Advisory

As empresas tém atuacao regional diversificada, seja pela busca da matéria-prima ou pela proximidade com
0s centros consumidores.

Receita
Empresa Liquida 2019 Marcas de Farinha de Trigo

(R$ mil)

1 Bunge 34.456.197 SP, RJ, MG, SC SP Suprema, Soberana, Predileta, Primor

2 M. Dias Branco 5.460.773 CE, BA, RN, PB, PR, RS CE Finna

3 J. Macédo 1.792.681 BA,CE, MG, PR CE D. Benta, Sol, Brandini, Lili, Boa Sorte

4  Moinhos Cruzeiro do Sul 933162 RJ,RS,AL,PE,PI,MA PA CE,SP SpP Rosa Branca

5 Pastificio Selmi 891.818 SP, PR SP Renata

6 Grande Moinho Cearense 19522 CE CE D. Maria

7  Vilma Alimentos 750.940 MG MG Universal, Vilma

8 Moinho Anaconda 619.185 SP, PR SP Anaconda

9 Moinho Tondo 616.905 RS RS Orquidea

10 Ocrim 563.896 AM,PASP SP Mirella e Trigolar

11 Moinho Nita 402.547 SP SP Nita, Lena

12 Moinho do Nordeste 361.450 RS, PR PR Nordeste, Sudoeste, Borgonha

13  Motrisa 252.577 AL,SE SE Sarandi

Fonte: Estaddo Empresas Mais — Ranking 1500
A receita divulgada pelas empresas inclui produgao e venda de outros produtos alimenticios como massas, paes, 6leos e margarinas.
Link: https:/publicacoes.estadao.com.br/empresasmais/ranking-1500/

tcp-partners.com 15



Principais canais de distribuicao de farinha de trigo

Grafico 05: Canais de distribuicdo de farinha de trigo no Brasil
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Comentarios:

Os moinhos contam com uma
extensa rede de distribuicao. Em
termos de participacdao nas
vendas, as padarias respondem
por 20% e os supermercados por
19%.

40 13,7
144
20
0
Industria de Padarias Supermercados Industria de Distribuidores Atacadistas Outros Subtotal
massas e panificagao
biscoitos

tcp-partners.com Fonte: ABITRIGO. Elaboracado da TCP Partners.
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Os moinhos sao o quarto mercado da cadeia de alimentos ?aécp Partners

Grafico 06: Receita operacional liquida do setor de moinhos

Em bilhdes de R$, 2018
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Comentarios:
4’4 -

A indUstria de trigo é o 4°
segmento na cadeia produtiva de
alimentos, com participagcao de
10% e um valor agregado de R$
72,1 bilhoes.

84,1
26,3 16,8
________ 57,0 ——
| | I
Ml
1 1
1 I
1 I
! |
| I
1 I
I I
| :
| 1
1 1
1 1
1 I
1 I
I I
! |
| 1
1 1
1 1
1 I
1 I
I I
| i
T
Oleos Laticinios | Moinhos | Actcar Conservas Cafe Pescados  Outros Subtotal
1 I

Fonte: PIA - IBGE 2018.Elaboracao da TCP Partners.

alimentos
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et : . : : : '@ TCP Partners
A industria de moinhos € uma das mais antigas do Brasil VQ@BTGG,OM,AM
Grafico 07: Porte dos moinhos no Brasil Grafico 08: Idade dos moinhos no Brasil
Unidades/ faixa de faturamento Unidades/ anos de idade
80
60
77
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20
10
0 0
<1 de10a36 de36a20 de20a100 >100 <5 de 6220 de21a35 de36a55 > 56 anos
Fonte: ABITRIGO. Elaboracdo da TCP Partners. Fonte: ABITRIGO. Elaboracdo da TCP Partners.

Comentarios:

e Existem no Brasil 193 moinhos.
e O segmento concentra de um lado grandes industrias com faturamento acima de R$ 100 milhdes/ano (30%)

e de outro pequenas industrias com faturamento anual até R$ 1 milhdo (21%).

e 40% dos moinhos tém mais de 56 anos de atuacao e quase 50% das plantas industriais tém mais de 35 anos.

tcp-partners.com
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Regido Sul domina a moagem de trigo "?gp Partners

BTG Global Advisory

Grafico 09: Moagem de trigo por regiao

Part% em 2019

100%
28,0% Comentarios:
75% A  regido Sul isoladamente
representa cerca de 49% da
13.0% moagem de trigo do Brasil de um
L4 o . ~
- total de 12,2 milhdes de tons.
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Fonte: ABITRIGO e CONAB. Elaboragcao da TCP Partners.
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Produgao regional de trigo é‘?gp Partners

BTG Global Advisory

Grafico 10: Producéo regional de trigo

Part%, 2020
Comentarios:
50% . . n
Também a regiao Sul concentra 87% da
producao brasileira de trigo, em razao do
clima frio favoravel a cultura. A regido
também concentra 50% da capacidade de
moagem. Os estados de Sao Paulo e Ceara
também tém relevante capacidade de
moagem, mas, precisam importar trigo do
Sul e de outros paises.

40%

30%

20% O trigo utilizado nas moageiras tem origem

de diversas regides geograficas e também
de outros paises e isso confere diferentes
padroes de qualidade. Os principais
fornecedores de trigo para o Brasil sao os
paises do Mercosul. As importacdes com
origem de outros paises sao taxadas em 10%.

10%

0%
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Fonte: ABITRIGO e CONAB. Elaboracao da TCP Partners.
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Impactos da sazonalidade dos precos do trigo.

Grafico 11: Sazonalidade da variacdo dos precgos do trigo
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Fonte: IBGE e CONAB. Elaboragao da TCP Partners.
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Comentarios:

O Trigo é uma cultura de inverno - é
plantado nos meses de abril a julho,
periodo mais propicio ao desenvolvimento
da planta, e colhido no segundo semestre
do ano.

A moagem do trigo se estende por todo o
ano, mas com leve concentragao nos meses
iniciais da colheita.

Os precos do trigo tem movimento de alta
nos meses de abril a julho — entressafra.

Ano-safra vai de agosto a julho

Safra — agosto a dezembro
Entressafra —abril a julho

21



Matérias primas é o principal custo de produ¢ao dos moinhos i‘agp Partners

BTG Global Advisory

Grafico 12: Principais custos de producdo dos moinhos

Part.%, 2020

Comentarios:
100%
" :
e 186,05 Os custos de toda a cadeia triticola sdao
dolarizados, em razao de dois aspectos:
1,7% e o0s defensivos agricolas e
75% o FE—— fertilizantes tém os precos
7 o .
- formados pela  cadeia do
63,8% petrdleo;

° o Brasil importa pouco mais da

50% porta p

metade do trigo que consome.

Dessa forma, a formacgdo de precos da
259, farinha de trigo e derivados sofre
influéncia dos precgos internacionais do
cereal e da variagao do cambio.

0%

Matérias primas Mao de obra Energia Outros Subtotal
Fonte: PIA - IBGE e CONAB. Elaboragao da TCP Partners.
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UE e india sdo os maiores consumidores de trigo S‘?T@CP Partners

BTG Global Advisory

Grafico 13: Ranking mundial de consumo de trigo

Milhdes de tons, 2020

Comentarios:

125
O Brasil ocupa a 9° posicao no ranking

100 mundial de consumo de trigo, que
representa 1,6% do total e 12,2 milhdes
de toneladas por ano.
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Fonte: USDA - 2020. Elaboragao da TCP Partners.
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UE e China sao os principais produtores de trigo

Grafico 14: Ranking mundial na producéao de trigo

Milhdes de tons, 2020
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Fonte: USDA - 2020. Elaboragao da TCP Partners.
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Comentarios:

O Brasil ocupa a 15° posicdao no
ranking mundial na produgao de trigo
com 081% de participagao, que
corresponde a 6,2 milhdes de tons.

24



O Brasil é o terceiro maior importador de trigo S‘?&CP Partners

BTG Global Advisory

Grafico 15: Ranking mundial de importacédo de trigo

Milhdes de tons, 2020

12 ..
Comentarios:

O Brasil € o terceiro pais que mais
importa trigo. Representa 3,8% do
total e 6,7 milhées de toneladas por
ano.

Indonésia Filipinas Brasil Bangladesh  Marrocos Algeéria Japéo Nigéria

Fonte: USDA - 2020. Elaboragao da TCP Partners.
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RuUssia € o maior exportador de trigo mundial S‘?&CP Partners

BTG Global Advisory

Grafico 16: Ranking mundial de exportacdo de trigo

Milhdes de tons, 2020
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Comentarios:
30 Os paises de clima frio sdo os maiores
produtores e exportadores globais de
26,8 26,5 trigo.
20 .
Embora o Brasil tenha elevada
17,5 dependéncia do trigo importado, o
pais também exporta 10% do que
10 11,5 produz, sendo os paises africanos e a
T ) Venezuela os principais destinos.
=
0 1,8 ——
Russia EUA Canada Ucrania  Argentina Kazaquistdo Turquia india : Brasil

Fonte: USDA - 2020. Elaboragao da TCP Partners.
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TCP Partners

Consumo per capita de trigo do Brasil € inferior a média mundial %'3@BTGG,M,W

Grafico 17: Consumo per capita de trigo ao ano
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tcp-partners.com
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Fonte: USDA e FMI - 2021. Elaboragao da TCP Partners.
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Comentarios:

O consumo brasileiro de
trigo é de 57 quilos per
capita/ano, abaixo da média
mundial que é de 78 quilos.

Nos paises onde a base de
consumo de carboidratos é
0 arroz, o consumo de trigo
é menor — Japao, China,
ndia, Brasil. Enquanto que
nos paises onde a matriz de
carboidrato nao é dividida
com o arroz, o consumo de
trigo € muito maior — RUssia,
Austrdlia, Canada, EUA.
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Fatores de risco da producao de trigo i‘?gp Partners

BTG Global Advisory

= Risco climatico: o trigo € uma cultura sensivel a geadas
- Risco ambiental: incidéncia de pragas e doencas
- Risco econémico:
& Setor importador e portanto dependente do comportamento do cambio;
¢ Custos de producao dolarizados e dependentes de matéria-prima petroquimica;
¢ Mudanca de habitos alimentares da populagdao em prol do saudavel, exige dos
moinhos investimento na melhora da imagem do produto;
¢ Risco de contaminacao e perecimento da farinha, com impacto no resultado
financeiro.
=> Fatores macroecondmicos que influenciam o setor:
¢ Taxa de cambio impacta os custos de producao e a formacao de precos da farinha;

¢ Inflacdo e emprego impactam a renda do consumidor e a propensao a consumir.

tcp-partners.com 28
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Aumento da demanda por
alimentos favorece o mercado
interno de farinha de trigo e
seus derivados

tcp-partners.com 29



Consumo brasileiro anual de trigo

Grafico 18: Consumo brasileiro de trigo ao ano

Milhoes de toneladas
15

13 124 12,4

1

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fonte: CONAB. Elaboragao da TCP Partners.
(1) CAGR = taxa de crescimento médio anual
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Comentarios:

Entre 2017 e 2018 o consumo
cresceu 8,3% sobre a média
consumida nos dois anos de
recessao. Entre 2019 e 2020 o
consumo cresceu 9,6% sobre a
média de consumo dos dois
anos anteriores.

Desde 2002, o consumo
nacional de trigo, teve
crescimento médio anual de
1,20%.

A estatistica considera o ano
safra, portanto para 2020 é
considerado o periodo que vai

de ago/2019 a jul/2020.
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Consumo brasileiro de derivados de trigo i‘agp Partners

BTG Global Advisory

a Biscoitos 2017 2018 2019 Paes e bolos 2017 2018 2019
3 R$ milhées 1817 ]8v4 ]817 Pédes: 9° mercado R$ ml/hﬁeS 7,7 7,8 8,2
Milhoes de tons 151 149 147 4 mercado | o | 14° mercado Mil tons 568 564 580
Per capita/ano (ko) 43 7l 70 Per capita/ano (kg) 2.7 2.7 27
aQ g P Massas 2017 2018 2019 Farinha de trigo 2017 2018 2019
/\\,‘\ R$ milhdes 79 91 97 4° mercado 9° mercado R$ milhées 2,0 22 25
@ M||hoes'de tons 1,17 1,26 ],27 Mil tons 913 976 986
Pereanitaamsific) 36 o0 60 Per capita/ano (kg) 4.4 46 46
Comentarios:

v/ Em biscoitos o Brasil é o0 4° mercado mundial, atras de EUA, India e China.

v/ Em massas o Brasil é o 4° mercado mundial, atras de Italia, Russia e EUA.

v/ Em 2019 o consumo de pées e bolos (industrializados), massas e farinha de trigo registrou crescimento de 2,8%, 1,0% e
1,0%, nessa ordem, comparativamente ao ano anterior.

tcp-partners.com Fonte: ABIMAPI — Euromonitor e POF-IBGE (Pesquisa de Orcamento Familiar)



Cotacao do trigo tem forte influéncia dos estoques mundiais

Grafico 19: Influéncia dos estoques/consumo sobre o cotagdo do trigo
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tcp-partners.com Fonte: USDA, Bolsa de Chicago, CONAB e CEPEA. Elaboracdo da TCP Partners.

Comentarios:

Os estoques mundiais
influenciam diretamente
nos precos do trigo, em 2020
mesmo com estoques
elevados, a crise originada
pela pandemia pressionou
as cotagcdes que atingiu
média de US$5495 a
tonelada, alta de 11,1% em
relagao a 2019.

é‘?TCP Partners
6)

BTG Global Advisory
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O mesmo comportamento ocorre no mercado brasileiro

Grafico 20: Influéncia dos estoques/consumo sobre o cotacgdo do trigo
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Fonte: USDA, Bolsa de Chicago, CONAB e CEPEA. Elaboragao da TCP Partners.
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Comentarios:

Em 2020, a cotacao do trigo
no mercado interno
brasileiro atingiu R$1.449,9 a
tonelada, alta de 22,4% em
relagdo a 2019. O ddlar e a
reducao dos estoques
internos foram os principais
drivers para a alta.
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Grafico 21: Influéncia dos estoques/consumo sobre o cotacio do trigo

Cotacédo da tonelada de trigo em US$

300 CAGR 2010/20: 11,4%

200

CAGR 2010/20: 10,8%

100

== Trigo (R$/ton) == Dolar (R$/ton)

2010 2012 2014 2016 2018 2020

Fonte: BACEN, CEPEA, IBGE e Bolsa de Chicago. Elaboracao da TCP Partners.

(1) CAGR = taxa de crescimento médio anual.
tcp-partners.com

Comentarios:

Os pregcos domeésticos do
trigo registraram alta mais
acentuada recentemente,
gquando comparado @ ao
preco internacional.

No comparativo entre
2010/20, o CAGR do trigo foi
de 10,8% enquanto o CAGR
do ddlar foi de 11,4%.

A dinamica do ddlar influencia diretamente no preco interno i‘?gp FEILIEE

BTG Global Advisory
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Desvalorizagao do Real impactou o EBITDA da M.Dias Branco é?T@CP Partners

BTG Global Advisory

Grafico 22: Variagdo da Margem EBITDA do M. Dias Branco

Comparativo entre o 3TRI19/3TRI20.
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Comentarios:

A M. Dias Branco divulgou apresentacao onde apontou as principais variagdes que contribuem para o EBITDA. Isoladamente
0s precos das matérias primas, com forte influéncia do ddlar, teve variagao de 5,6%. Veja mais clicando agui.

Fonte: Empresa M. Dias Branco — Relagées com Investidores. Elaboragcao da TCP Partners.
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Perspectivas
da Oferta e da Demanda
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Preco do trigo apresenta tendéncia de alta

Grafico 23: Relagdo de estoque/consumo interno e o precgo do trigo

Relac&o dos estoques/ consumo doméstico versus Cotacéo da tonelada de trigo em R$
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Fonte: USDA, Bolsa de Chicago, CONAB e CEPEA. Elaboracao da TCP Partners.
tcp-partners.com Projecbes: FAO-OCDE, USDA Baseline Data, Bradesco (cambio)
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Comentarios:

Para o Brasil as projecdes do
USDA apontam relacao estoque
consumo na média de 10,3%. Em
um cenario de manutencao do
cambio médio em US$/515, as
cotagdes deverao registrar
sustentacao em nivel elevado.

Considerando as projecées da
FAO-OCDE para os precos
internacionais e o cdmbio de
US$/R$ 5,15, os precos domésticos
meédios deverdo registrar alta de
4,2%.
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Producao de trigo no Brasil e na Argentina devera ser estavel Qgﬁp Partners

BTG Global Advisory

Grafico 24: Producdo de trigo da Argentina e do Brasil

Milhdes de toneladas L.
Comentarios:

30 A oferta doméstica de trigo e a
oferta oriunda de nosso
principal fornecedor —a
Argentina responde por 75%
das importacdes brasileiras,
estao estimadas pelo USDA
com volume crescente para os
proximos anos.

Naturalmente o Brasil
continuara dependente as
importacdes em torno de
50%-60% do volume
consumido internamente.

2019/20 2020/21 2021/22p 2022/23p

B Argentina [l Brasil

tcp-partners.com Fonte: USDA. Elaboracao da TCP Partners. 38



O consumo de trigo por pessoa tem perspectiva de alta

Grafico 25: Consumo de trigo per capita
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Fonte: USDA, IBGE e FAO-OCDE. Elaboracao da TCP Partners.

tcp-partners.com
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BTG Global Advisory

Consumo per capita 201719 2010-19  2020-2029

Mundo 67 67 0,08% -0,09%

América Latina 56 57 0,42% 0,23%

Brasil 55 58 033% 050%
Comentarios:

Para o consumo per capita, A FAO projeta
crescimento médio anual de 0,50% até 2029. A
taxa de expansao acelera na atual década ante a
década anterior.
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Obrigado

Rua Casa do Ator, 1117 - Cj. 133
Sao Paulo, SP, 04546-004, Brasil
+55 11 3062-8634 / +55 11 3045-1359

contato@tcp-partners.com
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V@@ TCP Partners
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Relacao dos Moinhos

# Razao social UF # Razéao social UF
1 AG ARMAZENS GERAIS INDUSTRIA E COMERCIO S.A. SP 26 MOINHO PRINCESA DO VALE LTDA. SP
2 INDUSTRIAS REUNIDAS SAO JORGE S A SP 27 JMACEDO S/A SP
3 RICHARD SAIGH INDUSTRIA ECOMERCIO S A SP 28 PRODIPANI BRASIL PRODUTOS ALIMENTARES IMPORTAC SP

i MOINHO AGUA BRANCAS A SP 29 MASSAS NOSSO LAR LTDA SP
5 MOINHO PROGRESSO S A SP 3( CEREALES ALIMENTOS EIRELI SP
5 ANACONDA INDUSTRIAL E AGRICOLA DE CEREAISS A SP 31 PANAR PRODUTOS ALIMENTICIOS LTDA SP
7 I.C. B. WOOLY INDUSTRIA COMERCIO DE PRODUTOS ALIM SP 52 GOLD FLOUR INDUSTRIA E REPRESENTACOES LTDA SP
5 ALBRAS, ALIMENTOS BRASILEIROS LTDA SP 22 MOINHO CORINA ALIMENTOS EIRELI SP
O MOINHO JUNDIAI LTDA. SP 34 LOS GROBO AGROINDUSTRIAL DO BRASIL S.A. SP
10 PRODUTOS ALIMENTICIOS FESTPAN LTDA SP 35 DORATA COMERCIO E DISTRIBUICAO DE ALIMENTOS S/A SP
1 SOL BRASIL ALIMENTOS S.A SP 36 MOINHO NACIONAL LTDA SP
12 MOINHO REISA LTDA SP 37 DUBOM - EMPREENDIMENTOS E REPRESENTACOES LTD# SP
13 EZIO GARZON MAQUINAS E EQUIPAMENTOS LTDA SP 35 MOINHO GUACU MIRIM LTDA. SP
14 EMULZINT ADITIVOS ALIMENTICIOS IND E COMERCIO LTC SP 39  CORRECTA INDUSTRIA E COMERCIO LTDA. SP
15 CORAT INDUSTRIA DE ALIMENTOS LTDA SP 4C MOINHO SAO JORGE S/A SP
15 BIMBO DO BRASIL LTDA SP 41 ADIMIX INDUSTRIA E COMERCIO DE ADITIVOS PARA PANI SP
17 INDUSTRIA MOAGEIRA NOVA ODESSA LTDA SP 42  MOLIENDA INDUSTRIA E COMERCIO LTDA SP
12 ROCHA & FILHOS PRODUTOS ALIMENTICIOS LTDA SP 43 MOINHO HORTOLANDIA - EIRELI SP
19 GUANACRE INDUSTRIAS ALIMENTICIAS LTDA SP 44 PRIMO INDUSTRIA E COMERCIO DE INGREDIENTES ALIME SP
2 MOINHO PAULISTA SA Sp 45 J.J. PAN INDUSTRIA E COMERCIO DE PRODUTOS PARA PA SP
21 RMR INDUSTRIA E COMERCIO - EIRELI Sp 46 INDUSTRIA DE ALIMENTOS TRADICAO LTDA PR
22 MOINHO SANTA MONICA LTDA SP 47 MOINHO ITAIPU SA PR
25 GRANO NICOLETTI COMERCIO ALIMENTICIO LTDA SP 42 INDUSTRIA MOAGEIRA KOENE LTDA PR
24 VONDEL AGROINDUSTRIAL EIRELI SP 49  REFARE LTDA PR
25 ESPECIALIDADES DO TRIGO INDUSTRIA E COMERCIO LTC SP MOINHO CARLOS GUTH S.A. PR
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Relacao dos Moinhos

# Razao social UF # Razao social UF
51 MOINHO COLONIAL EIRELI PR 76 UNISABORES & CIA LTDA PR
52 MOINHO GLOBO ALIMENTOS S/A PR 77 PRXALIMENTOS LTDA PR
55 L.C.A-IND.E COM.DE PRODUTOS ALIMENTICIOS LTDA PR 75 MONBARVI, COMPANHIA INDUSTRIAL PR
54 MOINHO RIO NEGRO LTDA PR 79 BIORGANICA PRODUTOS ORGANICOS LTDA PR
55 INDUSTRIA E COMERCIO DE CEREAIS TABAJARA LTDA PR 50  TALITA INDUSTRIA DE FARINHAS LTDA PR
56 MOLINO ROSSO LTDA EM RECUPERACAO JUDICIAL PR 81 INFASA INDUSTRIA DE FARINHAS S.A. PR
57 SAMOAGEIRA E AGRICOLA PR 52 MOINHO DE TRIGO ROTTA - EIRELI PR
52 MOINHO SAO LUIZ LTDA PR 2% MOINHO DE TRIGO UNIAO EIRELI - EM RECUPERACAO JU PR
59 ASSOCIACAO DE DESENVOLVIMENTO DE JARDINOPOLIS PR 54  TRIGONORTE ALIMENTOS LTDA PR
60 MOINHO DE TRIGO E MADEIREIRA BOLSON LTDA PR 55 B.S.INDUSTRIA E COMERCIO DE CEREAIS E SEUS DERIVA PR
61 COTRIGUACU COOPERATIVA CENTRAL PR 56 ALL BREAD MOINHO DE CEREAIS E PRODUTOS PARA PAL PR
52 MOINHO CURITIBANO SA PR 57 MUNDO DA FARINHA IMPORTADORA E EXPORTADORA D PR
55 MOCCA - MOINHO COMERCIAL DE CEU AZUL LTDA PR 53  MOINHO CIDADE BELLA LTDA PR
54 MOINHOS ANDRE LTDA PR 59  MOINHO DE TRIGO PINHEIRAIS S.A. PR
55 HIPER GRAOS COMERCIO DE ALIMENTOS EIRELI PR 20 IREKS DO BRASIL S.A. PR
o6 INDUSTRIA E COMERCIO DE TRIGO MARIOPOLIS LTDA PR 91 MOINHO BALESTRIN LTDA PR
57 MOINHO QUALITE ALIMENTOS EIRELI PR 92 INDUSTRIA MOAGEIRA FILADELFIA LTDA PR
68 NOREDIANTONIO BELINI PR 95 DINAMICA IMPORTACAO, EXPORTACAO, INDUSTRIA E COt PR
5C EMPLOYER INDUSTRIAL LTDA PR 94  HERMANN INDUSTRIA E COMERCIO DE TRIGO LTDA PR
70  ALFLEN E ALFLEN LTDA PR 95 CONSOLATA ALIMENTOS LTDA. PR
71 SPLENDIDA - ALIMENTOS EIRELI PR 56 BELARINA ALIMENTOS S/A PR
72 MOINHO SAO MIGUEL LTDA PR 97  INDUSTRIA E COMERCIO DE ALIMENTOS ELDORADO LTD. PR
72 DONA ALDA INDUSTRIA DE ALIMENTOS LTDA PR 28 MOINHO VACARIA INDUSTRIAL E AGRICOLA LTDA RS
74 WEIZEN DISTRIBUIDORA DE ALIMENTOS EIRELI PR 99 MOINHO TAQUARIENSE LTDA RS
75 MOINHO FALLS TRIGO LTDA PR 100 MOINHO SOLEDADENSE SA RS
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Relacao dos Moinhos

tcp-partners.com

# Razao social

101 MOINHO SAO JERONIMO LTDA

102 ANTONIAZZI E CIA LTDA

103 VICATO ALIMENTOS LTDA

104 VIVIANA ALIMENTOS LTDA

105 CISBRA AGROINDUSTRIAL LTDA

106 MOINHO JAESCHKE LTDA.

107 MOINHO ARMANDO MENEGAZ LTDA

108 MOINHO TRES LTDA

109 INDUSTRIA E COMERCIO DE ALIMENTOS ARACA LTDA
110 SOBERANA ALIMENTOS LTDA

111 MOINHO SAO NICOLAU SA

112 BENJAMIN ZAGO INDUSTRIA MOAGEIRA LTDA
113 MOINHO ESTRELA LTDA

114 SANGALLI,BUSA S/A IND E AGROPECUARIA

115 TONDO S/A.

716 MOINHO TOMAZZONI EIRELI

117 MOINHOS GALOPOLIS SA

118 FRANZOI CIA LTDA

119 MOGAL INDUSTRIA MOAGEIRA LTDA

120 MOINHOS DE TRIGO INDIGENA S A MOTRISA
121 MOINHOS PRIFAL LTDA

122 MOINHOS CRUZEIRO DO SULS A

123 MOINHO POPULAR SA

124 MOINHO DE TRIGO IPIRANGA - EM RECUPERACAO JUDIC
125 CEREALISTALODI LTDA

Fonte: ABITRIGO

UF
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS

V@@ TCP Partners

Razao social
MOINHO DO NORDESTE S/A
MOINHO RIO GRANDE LTDA
MOINHO SELENA RS LTDA
CEREAIS FAROTTI LTDA
MOLINO MIX INDUSTRIA DE FARINHAS LTDA
MOAGEIRA JACUI LTDA
INDUSTRIA DE FARINHA ESTUPENDA LTDA
MOINHO MISSIONEIRO LTDA
MOLINO TONDO INDUSTRIA DE ALIMENTOS LTDA.
GRANOLE CEREAIS INDUSTRIA E COMERCIO LTDA.
COMPANHIA BRASILEIRA DE MOAGEM S/A
COOPERATIVA CENTRAL AGROINDUSTRIAL NOROESTE LT
MOINHO CASQUENSE LTDA
MOINHO OXFORD LTDA
SOCIEDADE MOAGEIRA RIQUEZA LTDA
MOINHO CATARINENSE S A
MOINHO CRUZEIRO LTDA
SPECHT PRODUTOS ALIMENTICIOS LTDA
COOPERATIVA AGRICOLA MISTA REGIONAL PINDORAMA
MOINHO MARTELLI LTDA
MOINHO MAFRENSE INDUSTRIA E COMERCIO LTDA
IRMAQOS LETTI E CIA LTDA
MOINHO GUARUJA LTDA
CEREALISTA MARX EIRELI
MOINHO SANTO GRAO LTDA

UF
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
SC
SC
SC
SC
SC
SC
SC
SC
SC
SC
sC
SC

BTG Global Advisory
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Relacao dos Moinhos

# Razdo social UF # Raz3o social UF
151 FHILIPPI INDUSTRIA E COMERCIO DE ALIMENTOS LTDA sc 176 3 MACEDO S/A CE
152 MONTANHESA PRODUTOS ALIMENTICIOS LTDA SE 177 M DIAS BRANCO S.A. INDUSTRIA E COMERCIO DE ALIMEN CE
SOLUCOES INDUSTRIA E COMERCIO DE ALIMENTOS LTDZ ~ SC 178 GRANDE MOINHO GEARENSE A el
154 PURAPAN INDUSTRIA E COMERCIO DE ALIMENTOS LTDA  SC 179 (INDMSTRINE COMERCIOESTRELAD LTDA BN
18( R LUCIO DE OLIVEIRA RN
15 MOINHO DE TRISE FAQIOSE LTRA SC 181 BUAIZ S/A INDUSTRIA E COMERCIO ES
156 CEREALISTASUPERIOR LTDA sC 152 FINNIS SAUDE INDUSTRIA E COMERCIO LTDA ES
157 MOINHO XANXERE IND. E COM. LTDA sc 125 INDUSTRIA DE ALIMENTOS JMG LTDA PE
MOINHO SUL MINEIRO SA EM RECUPERACAO JUDICIAL MG 124 MOINHO CANUELAS S.A. BA
OURO INDUSTRIA E COMERCIO DE ALIMENTOS LTDA MG 185 INDUSTRIA E COMERCIO DE TRIGO E FARINHA MATO-GR( MT
160 DOMINGOS COSTA INDUSTRIAS ALIMENTICIAS SA MG 185 DONA SANTA ALIMENTOS LTDA MS
161 SRFARINHA INDUSTRIA E COMERCIO DE PRODUTOS PAI MG 187, AURELIAALIMENTOSITDA Pl
152 MOINHO SETE IRMAOS LTDA MG 185 BRAMIX COMERCIO E INDUSTRIA DE PREMIX LTDA DF
o5 DF&M ALIMENTOS LTDA RJ 159 DA MAMA INDUSTRIA E COMERCIO DE ALIMENTOS LTDA DF
190  SARANDI ALIMENTOS S.A SE
164 BENDITA INDUSTRIA E COMERCIO DE ALIMENTOS LTDA RJ o EHCHACEEMEINOE T Sk
165 MISTUREX COMERCIO ATACADISTA DE ALIMENTOS LTDA RJ — Nk
166 MATOS & RIBEIRO INDUSTRIA E COMERCIO DE FARINACE GO 1932 MOINHOS DE TRIGO RIO SUL EIRELI GO
167 PASTIFICIO ARAGUAIA LTDA EM RECUPERACAO JUDICIAL GO
MOINHO VITORIA LTDA GO
1569 SOTRIGO SOCIEDADE TRITICOLA DE GOIAS EIRELI GO
170 TRIGOBEL INDUSTRIA E COMERCIO DE ALIMENTOS LTDA GO
171 MOINHOS GRAO DE OURO - EIRELI GO
172 MOINHO DE TRIGO CENTRO OESTE - EIRELI GO
175 MOINHO DE TRIGO JM EIRELI GO
174 MOINHO GOIAS SA GO
175 SLALIMENTOS S.A. CE
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